PANNON-VALTO
Ingatlanbefektetési és Vagyonkezelo
zartkorien milkodé Részvénytarsasag
egységes szerkezetbe foglalt, hatalyositott

Alapszabalya
/a modositasokkal érintett szovegrészek vastag dolt betiikkel szedve/

Jelen Alapszabalyban nem érintett vagy nem teljeskoriien szabalyozott kérdések vonatkozasaban a
Polgari torvénykonyvrol sz616 2013.évi V. tv. (Ptk) rendelkezéseit kell alkalmazni.

1. A Tarsasdg cégneve és székhelye

1.1. A tarsasag cégneve: PANNON-VALTO Ingatlanbefektetési és Vagyonkezeld
zartkoriien miikodé Részvénytarsasag

1.2. A tarsasag roviditett cégneve: PANNON-VALTO Zrt.

1.3. A tarsasag székhelye: HU 1039 Budapest, Kossuth Lajos {idiilopart 102.

els6 emeleti I/B. jelzésii irodahelyisége

2. A Tarsasag id6tartama és mikodésének modja

A tarsasag hatarozatlan id6tartamra alakult. A tarsasag zartkoriien miikodo részvénytarsasag.

3. A tarsasag tevékenységi korébe a TEAOR '08 szerint a kovetkezdk tartoznak:

68.10°08 Sajat tulajdonu ingatlan adasvétele (fétevékenység)

41.10°08 Epiiletépitési projekt szervezése

64.20°08 Vagyonkezelés (holding)

64.99°08 Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi kozvetités (kizardlag a Tarsasag sajat
eszkozeivel végzett pénziigyi- és tOkemiiveletek, értékpapir befektetések)

68.20°08 Sajat tulajdonu, bérlet ingatlan bérbeadasa, lizemeltetése

70.10°08 Uzletvezetés

74.90°08 Mashova nem sorolt egyéb szakmai, tudomanyos, miiszaki tevékenység

82.99°08 Maéshova nem sorolt egyéb kiegészito iizleti tevékenység

A TEAOR 64.99 tevékenységi korben a Tarsasig engedélyhez kotott tevékenységet nem kivan
folytatni.

4. A tarsasag alaptOkéje, a részvények szama és névértéke

4.1. A Tarsasag alaptékéje 1.750.000.000,- Ft, azaz Egymilliard-hétszazétvenmillié forint.

4.2. A Tarsasag alaptokéje 1.750.000 db, azaz Egymillio-hétszazotvenezer darab, egyenként 1.000,-
Ft, azaz Egyezer forint névértékii, névre szold, dematerializalt torzsrészvénybdol all.

4.3. A Tarsasag kizardlag azonos jogokat és kotelezettségeket megtestesitd torzsrészvényeket
bocsatott ki.



5. A részvényes vagyoni hozzdjarulasa, elmulasztasanak jogkdvetkezményei

5.1. A részvényes koteles a részvény névértékének vagy kibocsatasi értékének szolgaltatasara. Ezen
felelossége a Tarsasaggal szemben all fenn, a Tarsasag kotelezettségeiért a részvényes — ha a Ptk.
eltéréen nem rendelkezik - egyebekben nem felel.

5.2. Ha a részvényes az Alapszabalyban vallalt vagyoni hozzajarulasat az ott meghatarozott idépontig
nem teljesiti, a Vezérigazgato harmincnapos hatarido kitlizésével felhivja a teljesitésre. A felhivasban
utalni kell arra, hogy a teljesités elmulasztasa a tagsagi jogviszony megsziinését eredményezi.

A harmincnapos hataridé eredménytelen eltelte esetében a tagsagi jogviszony a hataridé lejartat
kovetd napon megsziinik. Errdl a Vezérigazgato a részvényest irasban koteles értesiteni.

5.3. Az a részvényes, akinek tagsagi jogviszonya az 5.2. pontban foglaltakra tekintettel sziint meg, a
vagyoni hozzajarulas teljesitésének elmulasztdsa miatt a Tarsasagnak okozott karért a polgari jog
altalanos szabalyai szerinti felel6sséggel tartozik.

5.4 A tarsasag sajat tokéjébol a részvényes javara, annak tagsagi jogviszonyara figyelemmel kifizetést
a tarsasag fennallasa soran a Ptk-ban meghatarozott esetekben és - az alaptoke leszallitdsanak esetét
kivéve - a targyévi adozott eredménybdl, illetve a szabad eredménytartalékkal kiegészitett targyévi
adozott eredménybdl teljesithet. Nem keriilhet sor kifizetésre, ha a tarsasagnak a szamviteli térvény
szerint helyesbitett sajat tokéje nem éri el vagy a kifizetés kovetkeztében nem émé el a tarsasag
alaptokéjét, tovabba ha a kifizetés veszélyeztetné a tarsasag fizetoképességét. Azokat a kifizetéseket,
amelyeket a fenti rendelkezések ellenére teljesitettek, a Tarsasag felszolitasara a Tarsasag részére
vissza kell fizetni, feltéve, hogy a Tarsasag bizonyitja, hogy a részvényes a kifizetés feltételei
fennallasanak hianyarol tudott vagy tudnia kellett.

6. A részvény el6allitasa

6.1. A Tarsasag altal kibocsatott és korabban nyomdai uton eldallitott részvények — a kdzgytilés 2004.
aprilis 26-an kelt dontése alapjan — a Tokepiacrol szolo 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: az
értékpapirokra vonatkozé torvényi rendelkezések) szerint atalakitasra keriiltek dematerializalt
értékpapirra.

6.2. A Tarsasag altal kibocsatott valamennyi részvényt az értékpapirokra vonatkozo eldirasok
betartasaval dematerializalt értékpapirként kell eléallitani, illetve nyilvantartani.

6.3. Alaptoke-emelés esetén a részvényes a részvény névértéke, illetve - ha a részvények névértéke és
kibocsatasi értéke eltérd -, a részvények kibocsatasi értékének teljes befizetése utan igényelheti a
Vezérigazgatotol a neki jard dematerializalt részvény értékpapir-szamlan torténd jovairasat.

7. A részvények atruhazasa és a részvénykonyv

7.1. A részvények minden kotottség nélkiil, szabadon atruhdzhatok. A részvények atruhazasara az
értékpapirokra vonatkozo torvényi rendelkezések az iranyadok.

7.2. A Tarsasag a részvényesekrol - ideértve az ideiglenes részvények tulajdonosait is -
részvénykonyvet vezet, amelyben nyilvantartja a részvényes - kozos tulajdonban allé részvény esetén
a kozos képviseld - nevét, lakohelyét vagy székhelyét, részvénysorozatonként a részvényes
részvényeinek vagy ideiglenes részvényeinek darabszamat, tulajdoni részesedésének mértékét.



7.3. A részvényes a Tarsasdggal szemben részvényesi jogait akkor gyakorolhatja, ha 6t a
részvénykonyvbe bejegyezték. A részvénykonyvbe torténd bejegyzés elmaradasa a részvényesnek a
részvény feletti tulajdonjogat nem érinti.

Az alakilag igazolt részvényest a részvénykonyv vezetdjénél el6terjesztett kérelmére be kell jegyezni
a részvénykonyvbe. A bejegyzett részvényest kérelme alapjan torolni kell a részvénykdnyvbol.

A részvénykonyv vezetdje akkor tagadhatja meg az alakilag igazolt részvényes bejegyzési kérelmének
teljesitését, ha a részvényes a részvényét jogszabalynak vagy az alapszabalynak a részvény
atruhdzasara vonatkozo szabalyait sért6 modon szerezte meg.

A részvénykonyvbol tordlt adatoknak megallapithatonak kell maradniuk.

7.4. A részvénykonyvbe barki betekinthet. Akire vonatkozoan a részvénykonyv fennalld vagy torolt
adatot tartalmaz, a részvénykonyv ra vonatkozd részérdl a részvénykonyv vezetdjétol masolatot

igényelhet. A masolatot 6t napon beliil, ingyenesen kell kiadni a jogosultnak.

7.5. Torolve 2017. szeptember 25-i hatallyal.

8. Az alaptOke felemelése, leszallitasa

8.1. Az alaptdoke felemelésének modjai:

a) Uj részvények forgalomba hozatalaval;

b) az alaptokén feliili vagyon terhére;

c) dolgozoi részvény forgalomba hozatalaval; illetve

d) feltételes alaptoke-emelésként, atvaltoztathatod kotvény forgalomba hozatalaval torténik.

Az 1j részvény és kotvény forgalomba hozatala zartkorii vagy nyilvanos modon torténhet.
A fentiek szerinti alaptoke-emelési esetek és modok egyidejlileg is elhatarozhatok és végrehajthatok.

8.2. Az alaptéke felemelésérdl a kdzgyiilés, vagy a kozgylilés felhatalmazasa alapjan a Vezérigazgato
(Ptk. 3:294. §) hataroz.

8.3. Az alaptOke leszallitasanak kizardlag kozgyllési hatarozat alapjan van helye.

8.4. A kozgyllésnek az alaptéke leszallitasaval kapcsolatos hatarozata — az alaptOke Ptk-ban
meghatarozott kotelezo leszallitasanak esetét kivéve — csak akkor hozhato meg, ha ahhoz az alaptke
leszallitasaval érintett részvénysorozat részvényeseinek legalabb haromnegyedes tobbsége - a
kozgytilésre vonatkozd szabalyok alkalmazasaval - el6zetesen kiilon hatarozataval hozzajarult. Ennek
soran a részvényhez fiz6d6 szavazati jog esetleges korlatozasara vagy kizarasara vonatkozo
rendelkezések - a sajat részvényre vonatkozo korlatozasok kivételével - nem alkalmazhatok.

8.5. Az alaptéke leszallitasa esetén a részvényesnek az alaptoke terhére kifizetést teljesiteni vagy a

részvényére vonatkozo hatralékos befizetést elengedi csak az alaptoke-leszallitas cégbejegyzése utan
lehet.

9. A részvényhez fliz6d6 egyes jogok és kotelezettségek




9.1. A részvényes az e fejezetben meghatdrozott jogok gyakorlasara az értékpapirokra vonatkozo
torvényi rendelkezésekben meghatarozott tulajdonosi igazolas birtokaban - a részvénykdnyvbe vald
bejegyzést kovetden - jogosult.

Dematerializalt részvény esetén az értékpapirszamla-vezetd koteles a részvényes kérésére a
részvényrdl tulajdonosi igazolast kiallitani.

A tulajdonosi igazolasnak tartalmaznia kell a Tarsasag cégnevét, a részvényfajtat, a részvény
darabszamat, az értékpapir-letéti szamla vagy értékpapirszamla vezetdjének cégnevét és cégszeri
alairasat, a részvényes nevét (cégnevét), lakohelyét (székhelyét).

9.2. Vagyoni jogok:

a./ A részvényest a Tarsasagnak a Ptk. 3:261. § szerint feloszthato és a kozgyiilés altal felosztani
rendelt eredményébdl a részvényei névértékére jutd aranyos hanyad (osztalék) illeti meg. Osztalékra
az a részvényes jogosult, aki az osztalékfizetésr6l dontd kozgyiilés idopontjaban a részvénykonyvben
szerepel. A részvényes az osztalékra csak a mar teljesitett vagyoni hozzéajarulasa aranyaban jogosult.

Nem fizethetd osztalék, ha ennek kovetkeztében a Tarsasag sajat tokéje — a szamviteli jogszabalyok
szerint szamitott moédon — nem érné el a Téarsasag alaptokéjét, tovabba ha a kifizetés veszélyeztetné a
tarsasag fizetoképességét.

A Ptk-ban részletesen meghatarozott feltételek szerint, a Tarsasag altal fizetend6 osztalékeldlegbdl a
részvényes a részvényei névértékével aranyos hanyadra jogosult.

b./ A részvényesnek — torvény eltérd rendelkezése hidnyaban - joga van a Tarsasag jogutod nélkiili
megsziinése esetén, a tartozasok kiegyenlitése utan fennmaradd vagyonnak a részvényes altal a
részvényekre ténylegesen teljesitett befizetések illetve nem pénzbeli hozzajarulas alapjan a részvényei
névértékével aranyos részére (likvidacios hanyad).

9.3. Kozgytilési jogok gyakorlasanak feltételei

Minden részvényes jogosult a kdzgytlilésen részt venni, felvilagositast kérni, észrevételt és inditvanyt
tenni, szavazati jogot biztosito részvény alapjan szavazni az alabbiak szerint:

- a kozgytilésen a részvényesi jogok gyakorlasara az a személy jogosult, akinek nevét a kdzgytilés
kezd6 napjat megel6z6 masodik munkanapon a részvénykonyv tartalmazza.

A részvénykonyv lezarasa nem korlatozza a részvénykonyvbe bejegyzett személy jogat részvényeinek
a részvénykonyv lezarasat kovetd atruhdzasaban. A részvénynek a kozgytilés kezd6 napjat megel6zo
atruhdzasa nem zarja ki a részvénykonyvbe bejegyzett személynek azt a jogat, hogy a kozgylilésen
részt vegyen és az 6t mint részvényest megilletd jogokat gyakorolja.

A kozgylilés napirendjére tlizott {igyre vonatkozoan a Vezérigazgatd minden részvényesnek a
sziikséges felvilagositast megadja, gy, hogy a részvényes a sziikséges felvilagositast legkésébb a
kozgylilés napja el6tt harom nappal megkapja, feltéve hogy a részvényes a kozgyllés napja el6tt
legalabb nyolc nappal az erre iranyuld irasbeli kérelmét a Vezérigazgatonak benyujtja. A
felvilagositast és az iratbetekintést a Vezérigazgato a jogosult altal tett irasbeli titoktartasi nyilatkozat
tételéhez kotheti. A Vezérigazgato a kért felvilagositast csak akkor tagadhatja meg, ha

- az a Tarsasag lizleti titkat sértené, vagy

- a felvilagositast kér6 a jogat visszaélésszeriien gyakorolja, vagy

- a felvilagositast kér6 felhivas ellenére nem tesz titoktartasi nyilatkozatot.

Ha a felvilagositast kér6 a felvilagositds megtagadasat indokolatlannak tartja, a nyilvantartd
birdsagtol kérheti a jogi személy kotelezését a felvilagositas megadasara.



A Tarsasag iizleti kdnyvei, egyéb iizleti iratai a Ptk. szabalyainak alkalmazéasdban iizleti titoknak
mindsiilnek, ezekbe a részvényes nem tekinthet be.

9.4. Szavazati jog és annak mértéke

a./ Minden torzsrészvény feljogositja a részvényest szavazati jogra, és a szavazati jog mértéke minden
torzsrészvény esetében egyenld. Nem gyakorolhatja szavazati jogat az a részvényes, aki az esedékes
vagyoni hozzajarulasat nem teljesitette,

b./ Minden egyes 1.000,- Ft, azaz Egyezer forint névértékil térzsrészvény egy szavazatra jogosit, tehat
minden részvény annyi szavazatra jogosit, ahanyszor a névértéke ezer forinttal oszthato.

9.5. a./ A szavazatok legalabb 6t %-at képviselo részvényesek a Tarsasag Kozgytilésének osszehivasat
— az ok ¢és cél megjeldlésével — barmikor kérhetik.

Ha a Vezérigazgaté ennek nyolc napon beliil nem tesz eleget, a Kozgyiilést az inditvanytevd
részvényesek kérelmére a cégbirésag hivja Ossze, vagy az {ilés Osszehivasara az inditvanytevo
részvényeseket jogositja fel.

b./ A szavazatok legalabb o6t szazalékaval rendelkezé részvényesek a napirend kiegészitésére
vonatkozé - a napirend részletezettségére vonatkozo szabalyoknak megfeleld - javaslatot tesznek, a
megjelolt kérdést napirendre tOzottnek kell tekinteni, ha a javaslatot a kozgy(ilési meghivo
kézhezvételétol szamitott nyolc napon beliil kozlik a tagokkal ¢€s a Vezérigazgatoval.

c./ torolve

d./ Ha a kdzgytilés elvetette vagy nem bocsatotta hatarozathozatalra azt az inditvanyt, amely szerint az
utols6 beszamolot, illetve az utolso két évben a Vezérigazgato tevékenységével kapcsolatos valamely
gazdasagi eseményt vagy kotelezettségvallalast ezzel kiilon megbizando konyvvizsgalo vizsgalja meg,
ezt a vizsgalatot a szavazati jogok legalabb 0t szazalékaval rendelkezd tagnak vagy tagoknak a
kozgylilés 1ilésétdl szamitott harmincnapos jogveszté hataridén beliil benytjtott kérelmére a
cégbirdsag a tarsasag koltségére koteles elrendelni és a konyvvizsgaldt kijeldlni.

e./ Ha a kozgyiilés elvetette azt az inditvanyt, hogy a Tdrsasdignak a részvényesek, a vezetd
tisztségviseldk vagy a konyvvizsgadlo ellen tamaszthato kovetelése érvényesitésre keriiljon, tovabbad,
ha a kozgyiilés a szabdlyszeriien bejelentett ilyen inditvany targydban a hatdrozathozatalt mellozte,
a leadhato szavazatok legalabb ot %-t képviselo részvényesek a kovetelést a kozgyiilés napjdtol
szdmitott harminc napon beliil - jogvesités terhe mellett - a tdrsasdag nevében maguk
érvényesithetik.

9.6. A tarsasagi hatarozatok birdsagi feliilvizsgalata

Barmely részvényes kérheti a birdsagtol a Tarsasag vagy szervei altal hozott olyan hatarozat
feliilvizsgalatat, amely jogszabaly rendelkezéseibe; vagy az alapszabalyba litkozik.

A hatarozat hatalyon kiviil helyezése irant attdl az idoponttol szamitott harminc napon beliil lehet
keresetet inditani a Tarsasag ellen, amikor a jogosult a hatdrozatrol tudomast szerzett vagy a
hatarozatrol tudomast szerezhetett volna. A hatarozat meghozatalatdl szamitott egyéves, jogvesztd
hatéaridd elteltével per nem indithatd. Nem jogosult perinditasra az, aki a hatarozat meghozataldhoz
szavazataval hozzajarult, kivéve, ha tévedés, megtévesztés vagy jogellenes fenyegetés miatt szavazott
a hatarozat mellett.



9.7. A Vezérigazgato a részvényesek részére koteles a Tarsasagra vonatkozoan felvilagositast adni, és
szamukra a Téarsasagra vonatkozd iratokba ¢és nyilvantartasokba betekintést biztositani. A
felvilagositast és az iratbetekintést az Igazgatdsag a jogosult altal tett irasbeli titoktartasi nyilatkozat
tételéhez kotheti.

A Vezérigazgato megtagadhatja a felvilagositast és az iratokba vald betekintést, ha ez a Tarsasag
iizleti titkat sértené, ha a felvilagositast kéré a jogat visszaélésszerlien gyakorolja, vagy felhivas

ellenére nem tesz titoktartasi nyilatkozatot.

Ha a felvilagositast kéré a felvilagositds megtagaddsat indokolatlannak tartja, a nyilvantarto
birdsagtol kérheti a jogi személy kotelezését a felvilagositas megadasara.

A Tarsasag iizleti kdnyvei, egyéb iizleti iratai a Ptk. szabalyainak alkalmazasaban iizleti titoknak
mindsiilnek, ezekbe a részvényes nem tekinthet be.

10. A Tarsasag kozgyiilése

10.1. A kozgyllés a Tarsasag legfobb szerve, mely a részvényesek 0sszességebol all.
10.2. A kozgytlés kizarolagos hataskorébe tartozik:

a) dontés - ha a Ptk. eltéréen nem rendelkezik - az alapszabaly megallapitasarol és modositasarol,

b) dontés a Tarsasag miikodési formajanak megvaltoztatasarol;

c) a Tarsasag atalakulasanak, egyesiilésének vagy jogutod nélkiili megsziinésének elhatarozasa;

d) az Igazgatosdag jogait gyakorlo Vezérigazgatonak és a konyvvizsgalonak a megvdlasztdsa,
visszahivdsa, dijazdsanak megdllapitdsa,

e) a szamviteli torvény szerinti beszamold jovahagyasa, dontés osztalék fizetésérol;

) dontés - ha a Ptk. és jelen alapszabaly eltéréen nem rendelkezik - osztalékeldleg fizetésérdl;

g) dontés a nyomdai Uton eldallitott részvény dematerializalt részvénnyé, illetve a dematerializalt
részvény nyomdai uton eléallitott részvénnyé torténd atalakitasarol,

h) az egyes részvénysorozatokhoz fiz6d6 jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes részvényfajtak,
osztalyok atalakitasa;

1) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot biztositd
kotvény kibocsatasarol;

j) dontés - ha a Ptk. és jelen alapszabaly masként nem rendelkezik - az alaptoke felemelésérol;

k) dontés - ha a Ptk. masként nem rendelkezik - az alaptoke leszallitasarol;

m) dontés minden olyan kérdésben, amit térvény vagy az alapszabaly a kozgytilés kizarolagos
hataskorébe utal,

n/ torélve 2017. szeptember 25-i hatallyal

0./ torolve 2017. szeptember 25-i hatallyal

p./ dontés 300 millio forintot meghalado dsszegii hitel felvételérdl, vagy olyan hitel felvételérdl
amellyel a hitel dsszesitett allomanya meghaladna az 500 M. Ft-ot;

q) torolve 2017. december 21-i hatdllyal

1) tordlve 2017. szeptember 25-i hatallyal

s) tordlve 2017. szeptember 25-i hatallyal

t./ azon iigyek, amelyek eldontését a kozgyiilés magdahoz vonta, valamint azok, melyeket a Tarsasdag
Vezérigazgatoja a kozgylilés elé terjeszt, fiiggetleniil attol, hogy a dontés meghozatala az
Alapszabaly szerint a tarsasdg mely szervének a hatdskorébe tartozik;

u./ a Vezérigazgato felhatalmazasa sajat részvény vasarlasara;

v./ a Tarsasag vezeto tisztségviseldi szamara felmentvény adasa;



10.3. A kozgyllés rendes vagy rendkiviili kozgytilés.

A kozgytilést minden évben legalabb egy alkalommal olyan id6pontban kell megtartani, hogy a lezart
pénziigyi évrol készitett éves beszamolo az illetékes hatdsaghoz hataridoben beadhatd legyen /évi
rendes kozgytilés/.

Ezen tilmenden a kozgyiilés barmikor 6sszehivhatd, ha a Tarsasag miikodése érdekében kozgytilési
dontésre van sziikség /rendkiviili kozgytilés/.

10.4. A Ptk-ban meghatarozott esetek kivételével a kozgytilést kezdd napjat legalabb tizendt nappal
megeldzoen a Vezérigazgato a részvényeseknek kiildott meghivo utjan hivja dssze.

A meghivénak tartalmaznia kell:

a) a Tarsasag cégnevét és székhelyét;

b) a kozgytiilés idopontjat és helyét;

¢) a kozgyiilés megtartasanak modjat;

d) torolve

¢) a kozgyiilés napirend;jét;

f) a szavazati jog gyakorlasahoz az alapszabalyban eldirt feltételeket,

g) a kozgytilés hatarozatképtelensége esetére a megismételt kozgyiilés helyét és idejét,
h.) torolve 2017. szeptember 25-i hatallyal;

1.) torolve 2017. szeptember 25-1 hatallyal,

j.) mindazt, amit a térvény eloir.

A Vezérigazgato a Tarsasag kozgylilését a Tarsasag székhelyén kiviili helyre is 6sszehivhatja.

10.5. A kozgytilés elnokét a Vezérigazgato javaslatara a kozgyiilés valasztja meg a jelenlévok koziil,
akinek a megbizatasa annak a kdzgy(ilésnek a végéig tart, amely kozgylilésen megvalasztottak.

10.6. A kozgylilés hatarozatképes, ha azon a szavazati joggal rendelkez6 részvények tobb mint felét
képviseld6 részvényes, illetve kozokiratban, vagy teljes bizonyitd erejli maganokiratban
meghatalmazott képviseldje jelen van.

A meghatalmazas érvényessége Kkiterjed a felfliggesztett kozgyllés folytatasara és a
hatarozatképtelenség miatt ismételten 6sszehivott kbzgytilésre.

Ha a kozgylilés nem hatarozatképes, a megismételt kozgytlilés az eredeti napirenden szerepld
igyekben a jelenlévok altal képviselt szavazati jog mértékétdl fliggetleniil hatarozatképes, ha azt az
eredeti idopontot legalabb harom nappal kdvetd idépontra hivjak dssze.

A napirenden nem szerepld iligyet a kozgylilés csak akkor targyalhatja meg, ha valamennyi részvényes
jelen van, €s a napirendre tlizéshez és megtargyalashoz egyhangulag hozzajarul.

10.7. Nem lehet a részvényes meghatalmazottja a Vezérigazgato, a cégvezetd, a részvénytdrsasag
vezetd dllasu munkavallaloja és a konyvvizsgalo.

10.8. A kozgylilésen vald részvétel és szavazas feltétele, hogy a részvényes, illetve a részvényesi
meghatalmazott nevét a Tarsasag részvénykonyve a 9.3. pont rendelkezéseinek megfeleléen
tartalmazza.

A kozgyilésen a részvényes — feltéve, ha a szavazati jog gyakorlasdhoz sziikséges feltételek
teljesiiltek - szavazojegyet kap, mely tartalmazza a részvények alapjan gyakorolhatd szavazatok



szamat. Ha a szavazas szamitogépes uton torténik, ugy szavazdjegynek mindsiil minden, a szavazati
jogosultsag gyakorlasara alkalmas dolog (késziilék).

10.9. A kozgyllésen a hatarozathozatal nyilt szavazassal a Vezérigazgato altal elkészitett
szavazojegyek felmutatasaval, leadasaval, vagy kézfelemeléssel, vagy a helyszinen meghatarozott
egyéb modon torténik. Amennyiben a szavazas szavazdjeggyel irasban torténik, a nem egyértelmiien
kitoltott szavazojeggyel leadott szavazat érvénytelennek mindsiil. Ha a részvényest tobb képviseld
képviseli, és ezek egymastol eltérdéen szavaznak vagy nyilatkoznak, valamennyiiik altal leadott
szavazat, illetve megtett nyilatkozat semmis.

Az alaptOke legalabb egytizedét képviseld részvényesek inditvanyara barmely kérdésben titkos
szavazast kell elrendelni.

10.10. A szavazas lebonyolitasara a kozgyiilés elnokének javaslatara a kozgyiilés szavazatszamlalo
bizottsagot valaszt.

10.11. A kozgytilés a hatarozatait - ha a torvény vagy az Alapszabaly ettdl eltérden nem rendelkezik -
altalaban egyszeri szotobbséggel hozza.

Az Alapszabaly 10.2. a.-c./, h./, k./ pontjaiban meghatarozott kérdésekben a kozgyiilés a hatarozati
javaslatot elfogadd szavazatok legalabb haromnegyedes tobbségével hataroz.

10.12. A Vezérigazgato és a konyvvizsgdalo a kozgyiilésen tandcskozdsi joggal vesznek részt.
Inditvanytételi joguk van és barmely napirendhez soron kiviil szolhatnak hozza, illetve kell
hozzéaszolniuk, ha barmely részvényes azt kéri.

10.13. A kozgytlés egy alkalommal felfiiggeszthetd, azonban azt a felfiiggesztést6l szamitott harminc
napon beliil folytatni kell. Ez esetben a kozgytilés Osszehivasara és a kozgyiilés tisztségviseldinek
megvalasztasara vonatkozo szabalyokat nem kell alkalmazni.

10.14. A kozgytilésrdl jelenléti ivet, valamint jegyzokonyvet kell késziteni. Barmely részvényes a
jegyz6konyvbol kivonat vagy masolat kiadasat kérheti a Vezérigazgatotol.

10.15. térolve 2017. szeptember 25-1 hatallyal.

11. A Vezérigazgato

11.1. A Tarsasdagnadl az Igazgatdsdg jogait vezetd tisztségviseloként a Vezérigazgato gyakorolja. A
Vezérigazgato a Tarsasag iigyvezetd szerve, intézi a Tarsasag ligyeit, képviseli birosagok és mas
hatosagok elétt, valamint harmadik személyekkel szemben.

A Vezérigazgato jogosult felvilagositast vagy informacidt kérni barmely iligyben a Tarsasag
alkalmazottaitol, akik azt haladéktalanul koételesek megadni.

11.2. A Vezérigazgato vezeto tisztségviselo, e mindségben a Tdrsasag részvényesei, illetve
munkaltatéja dltal nem utasithato.

11.3. A Vezérigazgato donthet mindazokban a kérdésekben, amelyek nem tartoznak a kozgytilés vagy
mas szerv kizardlagos hataskorébe.



11.4. A Vezérigazgatot a kozgyiilés 1-5 /egy-it/ évi iddotartamra vdlasztia. A Vezérigazgato barmikor
visszahivhato, és ujravilaszthato. A vezetd tisztségviseldi megbizas az érintett személy altali
elfogadassal jon létre.

A Tarsasdag Vezérigazgatdja:

Szlavik Ldszlé (an.: Keresztesi Eva, Budapest, 1961. november 02., 2040 Budaoirs, Beregszdszi u.
53.)
manddtum hatdlya: 2017. december 21-t6l 2022. december 21-ig

11.5. A Vezérigazgato:

a./ miikodési korében felelds az altala, illetve az altala delegalt hataskorben hozott minden dontésért,
b./ jogosult minden olyan dontést a sajat hataskérébe vonni, amely nem tartozik a kozgyilés
kizarolagos hataskorébe,

c./ iranyitja a Tarsasag gazdalkodasat, meghatarozza iizleti és fejlesztési koncepcidjat,

d./ megallapitja a Tarsasag szervezeti és miikkodési szabalyzatat,

e./ torélve 2017. december 21-i hatdllyal

f./ javaslatot tesz a Tarsasadg szamviteli torvény szerinti beszamolojanak és az adozott eredmény
felhasznalasara vonatkozoan,

g./ a Tarsasag szamviteli torvény szerinti beszamoldjat a hirdetményekre vonatkoz6 szabalyok szerint
kozzéteszi, illetve a cégbirdsaghoz beterjeszti,

h./ gondoskodik a Tarsasag iizleti konyveinek /igy kiilondsen a részvénykonyv/ szabalyszer(i
vezetésérol,

1./ a Tarsasdg iigyvezetésérdl, vagyoni helyzetérdl és iizletpolitikdjarol évente legalabb egyszer
Jelentést készit a kozgyiilés részére,

j./ ellatja mindazokat a - kozgyllés kizarolagos hataskorébe nem tartozo - feladatokat, melyeket
jogszabaly a mas tarsasagban vald részesedés kapcsan eldir,

k./ az alarendelt szervekre atruhazhat minden olyan feladatot, mely nem tartozik a Vezérigazgato
kizarolagos hataskorébe, illetve melyet nem a kdzgytilés delegalt ra,

1./ dontés 300 millio forintot meg nem halado 0Osszegii hitel felvételérél amennyiben a
hitelfelvétellel az osszesitett hitel allomdanya nem haladja meg az 500 millio Ft-ot;

m./ dontés minden, a Tarsasag sajat tokéjének 30 %-at elérd, vagy azt meghalado értékii jogligyletrdl,
n./ értékpapir kibocsatasa, amennyiben az nem tartozik a kozgyiilés hataskorébe,

0./ a kozgyilés felhatalmazasa alapjan dont sajat részvény vasarlasarol;

p./ jogosult -, a sajat részvény megszerzésével, osztalékelbleg fizetésével, valamint az alaptokének az
alaptokeén feliili vagyon terhére torténd felemelésével kapcsolatban - kézbensé mérleg elfogadasara,
q./ a kozgyiilés felhatalmazasa alapjan donthet az alaptoke felemelésérol;

r./ donthet osztalékeldleg kifizetésérdl, amennyiben annak feltételei fennallnak;

s./ dont mindabban a kérdésben, amely torvény vagy jelen alapszabaly rendelkezése folytan a
Vezérigazgato hataskorébe tartozik.

11.6. A Vezérigazgato tisztségérol barmikor lemondhat, azonban ha a Tarsasag miikodoképessége ezt
megkivanja, a lemondas csak annak bejelentésétdl szamitott hatvanadik napon valik hatalyossa
kivéve, ha a kozgyllés az uj Vezérigazgato megvalasztasarol mar ezt megeldézéen gondoskodott.

A lemondas hatalyossa valasaig a Vezérigazgato a halaszthatatlan dontések meghozataldban, illetve
az ilyen intézkedések megtételében koteles részt venni.

11.7. A Vezérigazgato koteles nyolc napon beliil a sziikséges intézkedések megtétele céljabol a
kozgyiilést dsszehivni, ha tudomdsdra jut, hogy

a./ a Tarsasag sajat tokéje a veszteség kdvetkeztében az alaptéke kétharmadara csdkkent, vagy
b./ a Térsasag sajat tokéje az alaptoke torvényben meghatarozott minimalis Osszege ala csokkent;



vagy
c) a Tarsasagot fizetésképtelenség fenyegeti vagy fizetéseit megsziintette; vagy

d) a Tarsasag vagyona a tartozasait nem fedezi.

A fenti esetekben a részvényesek kotelesek a kozgytilésen olyan hatarozatot hozni, amely alkalmas a
fent megjeldlt okok megsziintetésére; vagy dontenilik kell a Tarsasag atalakulasardl, egyesiilésérol
vagy szétvalasarol; ezek hianyaban a Tarsasag megsziintetésérol. A kozgyiilés ezzel kapcsolatos
hatarozatait harom hoénapon belill végre kell hajtani. Ha a kdzgytilés befejezését kovetd harom
honapon beliil az sszehivasara okot ado, a fenti a) pontja szerinti koriilmény valtozatlanul fennall, az
alaptokét le kell szallitani.

11.8. torélve 2017. december 21-i hatdllyal

11.9. A Vezérigazgato a Tarsasag ligyeirdl szerzett értesiiléseiket iizleti titokként kotelesek megorizni.
11.10. A Vezérigazgato a Tarsasagéval azonos tevékenységet is folytatd mas gazdalkodo szervezetben
tarsasagi részesedést szabadon szerezhet, tovabba ilyen gazdalkodd szervezet vezetd
tisztségvisel6jévé valhat.

11.11. A Vezérigazgato és kozeli hozzatartozoi sajat neviikkben vagy javukra a Tarsasag tevékenységi

korébe tartozo ligyleteket szabadon kdthetnek.

12. A Feliigyel6 Bizottsag

A Tarsasdagndl Feliigyelo Bizottsag nem miikodik, amennyiben azonban a szavazati jogok legaldabb
ot szazalékaval egyiittesen rendelkezd részvényesek ezt kérik, a feliigyelobizottsdagot létre kell hozni.

12/A. tordlve 2017. szeptember 25-1 hatallyal

13. A kodnyvvizsgalo

13.1. A Tarsasag kozgyiilése a Vezérigazgato javaslata alapjan konyvvizsgalot valaszt 1-5 évi
idotartamra. A konyvvizsgaloval, megvalasztasat kdvetden a Vezérigazgato kot szerzodést a polgari
jog altalanos szabalyai szerint.

A Tarsasag konyvvizsgdloja 2017. madjus 1-tol 2018. aprilis 30-ig az Audit Service Kft. (1022
Budapest, Bimbo u. 3.), oly médon, hogy a kényvvizsgalatért személyében dr. Serényi Ivan (1025
Budapest, Zoldké u. 4/7., anyja neve: Desser Ibolya, kamarai tagsagi igazolvany szama: 003607)
konyvvizsgdlo felel.

13.2. A konyvvizsgald feladata, hogy gondoskodjon a szamviteli torvényben meghatarozott
konyvvizsgalat elvégzésérdl, és ennek soran mindenekel6tt annak megallapitasarol, hogy a Tarsasag
szamviteli torvény szerinti beszamoloja megfelel-e a jogszabalyoknak, tovabba megbizhato és valds
képet ad-e a Tarsasag vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, miikodésének eredményérol.

13.3. A kdnyvvizsgalo feladatanak teljesitése érdekében a Tarsasag konyveibe betekinthet, a vezetd
tisztségviseloktol, illetve a Tarsasag munkavallaloitol felvilagositast kérhet, a Tarsasag bankszamlait,

igyfélszamlait, kdnyvvezetését, szerzodéseit megvizsgalhatja.

13.4. toréolve 2017. december 21-i hatdllyal
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13.5. Ha a kionyvvizsgalo a Tarsasdg vagyondnak olyan viltozasat észleli, amely veszélyezteti a
Tarsasdaggal szembeni kovetelések kielégitését, vagy ha olyan koriillményt észlel, amely a vezeto
tisztségviselok e mindségiikben kifejtett tevékenységiikért valo feleldsségét vonja maga utdn,
késedelem nélkiil koteles a Vezérigazgatondl kezdeményezni a kozgyiilés osszehivasdat. Ha a
kezdeményezés nem vezet eredményre, a konyvvizsgalo koteles a feltart koriilményekrdl a Tarsasag
torvényességi feliigyeletét ellatd nyilvantartd birdsagot értesiteni.

13.6. A konyvvizsgalo az ilyen tisztséget betoltd személyektdl altalaban elvarhatd gondossaggal

koteles eljarni, felelosségére a konyvvizsgalokra vonatkozd jogszabalyokban irtak, valamint polgari
jog egy€b szabalyai az iranyadok.

14. A cégvezetd

A Kozgyiilés cégvezetdt nevezhet ki. A cégvezetd feladatait munkaviszonyban ldtja el. A cégvezetd
olyan munkavdllalo, aki a vezetd tisgtségviseld rendelkezései alapjan irdanyitia a tdrsasdg
folyamatos miikiodését.

15. A tarsasdg cégjegyzése

15.1. A tarsasag cégjegyzése akként torténik, hogy a tarsasag eldirt, elonyomott vagy nyomtatott
cégneve ala a cégjegyzésre jogosult személy/ek/ nevét — kdzjegyz6 vagy tligyvéd altal hitelesitett
formaban - alairjak.

15.2. A Tarsasag cégjegyzésére a Vezérigazgato és a cégvezetd dndlloan jogosult.

16. A nyereség felosztasanak szabalyai

16.1. A tarsasag vagyonardl minden {izleti év végével szamviteli torvény szerinti beszamolét kell
késziteni, és donteni kell az adozott eredmény felhasznalasarol.

16.2. A szamviteli torvény szerinti beszamolorol, addzott eredmény felhasznalasarol, az osztalékalap
Osszegérol az éves rendes kozgylilés dont.

Az osztalékalapot a részvények névértékének aranyaban kell felosztani. A sajat részvényre esé
osztalékot az osztalékra jogosult részvényeseket megilletd részesedésként kell - részvényeik
névértékének aranyaban - szamitasba venni.

16.3. torélve 2017. szeptember 25-i hatallyal

A részvényes a Tarsasagtol az osztalékot 5 éven beliil kovetelheti. Ezen idOszak utan a részvényesnek
az osztalék kifizetéséhez vald joga eléviil. A részvényes késedelme esetén a tarsasagtol osztaléka utan
kamatra nem tarthat igényt.

A részvényes altal fel nem vett 6sszeg a tarsasagot illeti.

16.4. Nem részesedhet a tarsasag nyereségébOl az a részvényes, aki az esedékes vagyoni
hozzajarulasat nem teljesitette a jelen okiratban meghatarozott modon.
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17. tordlve 2017. szeptember 25-i hatallyal

18. Egvéb rendelkezések

18.1. Jelen Alapszabalyban a ,Tarsasag" szo alatt a PANNON-VALTO Ingatlanbefektetési és
Vagyonkezel6 zartkdriien miikodé Részvénytarsasagot kell érteni.

18.2. A Tarsasag magyar jogi személy, ra a mindenkor hatalyos belf6ldi jogszabalyok rendelkezései
iranyadok.

18.3. A tarsasagi jogvitdkban iranyadd jog a magyar, ide nem értve a magyar jognak a nemzetkozi
maganjogi kollizios szabalyait rendezd rendelkezéseit.

18.4. A tarsasag miikodésének hivatalos nyelve a magyar.

Alulirott dr. Késik Tamas iigyvéd (Kosik Ugyvédi Iroda 1142 Budapest, Mexikoi ut 45/a.)
ellenjegyzésemmel igazolom, hogy a jelen alapszabalyt a PANNON-VALTO Zrt. 2017.
december 21-i Kozgyiilésének hatarozatai alapjan foglaltam egységes szerkezetbe. A
valtozasokat vastag dolt betii jeloli. Jelen alapszabaly a tarsasag ellenjegyzéskor hatalyos
alapszabalya. Kijelentem, hogy jelen alapszabaly a Ptk. kogens rendelkezéseivel ellentétes
eléirast nem tartalmaz. Ellenjegyezem:

Budapest, 2017. december 21.
dr. Kosik Tamas tigyvéd
Koésik Ugyvédi Iroda

1142 Budapest, Mexikoi ut 45/A.
Nyilvantartasi szama: 13830
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